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报告简介
受宏观经济影响，影响煤炭消费的重要下游行业普遍不景气，同时展望未来也难以相信下游行业会明显好转，因此我们预期煤炭消费的增长非常有限。雾霾发生改变了煤炭消费路径，中央政府制定政策后，各地方政府纷纷出台自己的控煤限煤措施，无论执行力度如何，对煤炭消费的负面影响是不争的事实。短期内库存量的变动重要性已不如从前。在煤炭供求平衡或者偏紧情况下，煤炭库存量的变化将导致价格发生明显波动，但在煤炭供应宽松情况下，库存量的增加或者减少对价格的影响已经不明显，换言之库存量作为观察指标，其重要性已经大幅下降。近两年来煤炭的库存量始终处于高位，过往的季节周期尽管仍然存在，但影响已经大幅下降。因此上市公司的财务压力和盈利能力均要面临巨大考验。煤炭价格下跌的同时，煤炭销售日益困难，为此煤炭企业放宽了对下游的信用条件，从原来预收账款变为赊销，表现在应收账款与营业收入的比例上升，未来可能会出现坏账计提增加，侵蚀企业利润。
本研究报告主要有中道泰和研究中心撰写，本报告主要依据了国家统计局、商务部、海关总署、国务院发展研究中心、中国经济信息中心、全国商业信息中心、中国经济景气检测中心以及国内外相关报刊杂志等公布的基础信息和提供的大量资料，对国内煤炭行业的市场发展状况、供给与需求状况、竞争格局、发展趋势、重点企业以及营销策略等方面进行了深入的分析。本报告让相关企业准确了解行业当前最新发展动态，把握市场机会，做出正确经营决策，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据。
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