北京中道泰和信息咨询有限公司
中国企业新三板挂牌上市操作辅导及上市环境综合评估报告(2024-2029版)
报告简介
新三板准入制度是指企业进入新三板市场挂牌交易的门槛与条件的制度安排。新三板的挂牌条件与审核制度与主板、创业板有根本的区别，反映出新三板极宽松的市场准入门槛。市场准入条件包括软条件与硬条件，软条件主要指规范经营、关联交易、同业竞争等内容，新三板与主板、创业板没有本质的区别。硬条件主是指财务条件，目前新三板挂牌不设财务指标门槛，但要求挂牌公司对公司经营情况在客观描述的基础上进行充分的信息披露。即使对过去存在的除重大违法违规行为外的不规范问题，也只要求进行规范并披露。而主板、创业板都设定了较高的财务指标，对股本、营业收入、净利润、经营活动现金流量净额均有要求。
根据股转系统2013年12月30日最新修订的《业务规则(试行)》1.10规定"挂牌公司是纳入中国证监会监管的非上市公众公司，股东人数可以超过二百人。股东人数未超过二百人的股份有限公司，直接向全国股份转让系统公司挂牌。股票人数超过二百人的股份有限公司，公开转让申请经中国证监会核准后，可以按照本业务规则向全国股份转让系统公司申请挂牌。由此可见对挂牌时股东人数不超过200人的公司实行备案制，由全国中小企业股份转让系统进行备案，不必提交行政审批，提高市场主动权，提高了市场效率。而股转系统的审核以信息披露为核心，强调企业充分的信息披露，企业价值由于市场判断。
"新三板"市场为挂牌公司提供股份公开转让平台，提高股份的流动性。通过市场机制充分反映企业内在价值，为原始股东和PE等投资机构提供新的退出通道。例如，上海市北高新股份有限公司(市北高新，600604)2013年4月3日公告称，拟以自有资金投资北京维珍创意科技股份有限公司(维珍创意，430305)，投资金额不超过4671.8万元。上述交易完成后，市北高新将成为维珍创意第二大股东。根据协议，市北高新以13.1元/股(未除权)的价格认购维珍创意拟定向发行的335万新股，约占维珍创意在实施2013年度利润分配及资本公积金转增股本方案和本次定向发行后股本总额的18.03%，发行市盈率20余倍。
本研究咨询报告由北京中道泰和信息咨询有限公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、51行业报告网、全国及海外多种相关报纸杂志的基础信息等公布和提供的大量资料和数据，客观、多角度地对中国企业新三板挂牌上市市场进行了分析研究。报告在总结中国企业新三板挂牌上市行业发展历程的基础上，结合新时期的各方面因素，对中国企业新三板挂牌上市行业的发展趋势给予了细致和审慎的预测论证。报告资料详实，图表丰富，既有深入的分析，又有直观的比较，为企业新三板挂牌上市企业在激烈的市场竞争中洞察先机，能准确及时的针对自身环境调整经营策略。
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