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报告简介

抗体寡核苷酸偶联物(Antibody-Oligonucleotide Conjugates,

AOC)行业是生物医药领域前沿创新的战略性新兴细分产业，其核心功能在于通过化学偶联或生物连接技

术，将单克隆抗体的靶向识别能力与寡核苷酸(包括siRNA、ASO、miRNA、mRNA等)的基因调控功能

有机结合，实现对特定细胞或组织的精准核酸药物递送，解决传统寡核苷酸药物脱靶效应强、组织穿透

性差、细胞内化效率低等关键瓶颈。从产业范畴来看，AOC行业涵盖上游核心技术平台(抗体工程改造、

寡核苷酸化学修饰、可裂解/不可裂解连接子设计、偶联工艺开发)，中游产品开发与临床转化(靶点筛选

、候选分子优化、CMC工艺开发、临床前与临床研究)，以及下游商业化生产与临床应用(肿瘤治疗、遗

传性疾病、神经系统疾病、自身免疫疾病等)的完整产业链条。按照寡核苷酸类型可分为AOC-

siRNA(基因沉默)、AOC-ASO(剪接调控或RNase H降解)、AOC-miRNA(基因表达调控)及AOC-

mRNA(蛋白替代或免疫激活)等，按照靶向策略则形成肿瘤靶向、免疫细胞靶向、器官特异性靶向等多元

技术路线。随着核酸药物与抗体药物偶联技术的双重成熟，AOC正从概念验证向临床价值兑现转变，其

产业边界不断向细胞基因治疗联合应用、多载荷偶联、智能响应型递送系统等前沿方向延伸。

当前，中国AOC行业正处于技术平台构建与早期临床探索的关键孵化期。作为继ADC(抗体药物偶联物)

之后的下一代抗体偶联技术方向，AOC在全球范围内尚处于早期发展阶段，国际头部企业如Avidity

Biosciences、Dyne

Therapeutics等已进入临床验证阶段，初步数据展现出良好的靶向递送效率与安全性特征。国内方面，

部分创新型生物药企与科研机构开始布局AOC技术平台，在抗体筛选、连接子化学、寡核苷酸修饰等关

键环节形成一定技术积累，但整体上仍处于跟随模仿与平台搭建阶段，与国际领先水平存在显著差距。

行业面临的核心挑战包括：从技术端看，AOC分子设计复杂度高，抗体与寡核苷酸的偶联位点选择、连

接子稳定性与释放效率平衡、偶联均一性控制等技术难题尚待突破，规模化生产工艺与质量控制体系远

未成熟;从临床端看，AOC的免疫原性、脱靶毒性、体内代谢动力学特征需要大量临床数据验证，适应症
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选择与联合用药策略需要探索;从产业端看，AOC研发需要抗体工程、核酸化学、偶联工艺、制剂开发等

多学科深度协同，专业人才稀缺且培养周期长，研发成本高昂且失败风险大，对持续资本投入依赖度高;

从监管端看，AOC作为新型生物制品，其监管分类、审评标准、质量控制要求尚在形成中，与全球监管

机构的沟通机制需要建立。在此背景下，技术平台原创性与临床转化效率成为行业突破的核心命题。未

来，中国AOC行业将在\"健康中国\"战略与\"生物医药产业创新发展\"的双重驱动下，进入技术积累与差

异化布局的关键阶段。从市场前景看，全球核酸药物市场持续扩容，AOC作为解决核酸药物递送瓶颈的

潜力技术方向，在肿瘤精准治疗、遗传性疾病干预等领域具有巨大临床价值，若关键技术突破与临床验

证成功，有望复制ADC领域的爆发式增长轨迹，成为生物制药领域的重要增长极。产业格局层面，具备

抗体工程与核酸化学双重技术能力、原创性AOC平台专利布局、高效临床转化执行力及国际化合作网络

的头部创新企业将确立先发优势，行业处于早期竞争格局形成期，技术路线选择与适应症聚焦的战略决

策将深刻影响企业命运，跨界融合(抗体药物、核酸药物、基因治疗、AI制药)催生新型生物技术公司，而

技术平台薄弱、临床推进缓慢、资金链断裂的企业将面临淘汰。总体而言，AOC行业正经历从\"科学概

念\"向\"技术平台\"、从\"实验室研究\"向\"临床验证\"的关键转变，2026-

2030年将是技术路线验证、平台能力构建、临床数据积累、产业生态培育的重要窗口期，深刻理解核酸

药物演进趋势与抗体偶联技术创新规律，对于制定科学的研发布局战略、把握AOC领域发展机遇具有重

大战略意义。

本研究咨询报告由北京中道泰和信息咨询有限公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据

了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、国家海关总署、

全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、51行业报告网、全国及海外相关报刊杂志的基础信息以及

抗体寡核苷酸偶联物行业研究单位等公布和提供的大量资料。报告对我国抗体寡核苷酸偶联物行业的供

需状况、发展现状、子行业发展变化等进行了分析，重点分析了国内外抗体寡核苷酸偶联物行业的发展

现状、如何面对行业的发展挑战、行业的发展建议、行业竞争力，以及行业的投资分析和趋势预测等等

。报告还综合了抗体寡核苷酸偶联物行业的整体发展动态，对行业在产品方面提供了参考建议和具体解

决办法。报告对于抗体寡核苷酸偶联物产品生产企业、经销商、行业管理部门以及拟进入该行业的投资
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者具有重要的参考价值，对于研究我国抗体寡核苷酸偶联物行业发展规律、提高企业的运营效率、促进

企业的发展壮大有学术和实践的双重意义。 本报告也可以用于专精特新“小巨人”申请申报。
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三、对投资者的建议
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