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报告简介

养老基金是为保障劳动者退休或丧失劳动能力后的基本生活需求，通过国家、企业、个人共同缴纳或个

人自愿储蓄等方式筹集，由专门机构管理运营的专项基金，兼具社会性、储蓄性与互助性，是社会保障

体系的核心组成部分。它不仅承担着为老年人提供稳定经济来源、实现代际收入平滑的基本职能，随着

规模的持续扩大，也逐渐成为影响全球资本市场与经济格局的重要力量。

2026年，全球格局的深刻调整让养老基金的角色愈发凸显。在地缘冲突持续升级的背景下，全球资本避

险情绪升温，作为长期投资主体的养老基金，其资金流向成为影响区域经济稳定的关键因素。美国为应

对东亚局势与俄乌冲突的双重压力，试图通过调整外交政策引导资本回流，而养老基金作为美国资本市

场的重要参与者，其投资策略的转向进一步巩固了美国在数字基础设施、人工智能等领域的资金优势。

在全球秩序洗牌的过程中，养老基金的国际化投资面临新的机遇与挑战。匈牙利大选后新政府的亲欧转

向，为欧盟资本市场注入新活力，吸引欧洲养老基金加大对中东欧地区的基础设施投资，助力区域经济

一体化进程。而商业航天、AI等新兴赛道的崛起，也让养老基金看到新的增长极，部分规模较大的养老

基金开始通过股权投资等方式布局前沿科技领域，在追求资产增值的同时，也为全球科技进步提供了资

金支持。

此外，人口老龄化的加深让养老基金的可持续性问题成为全球共识。2026年，多国进一步推动养老体系

改革，扩大企业年金与个人养老金的覆盖范围，通过税收优惠、费率减免等政策鼓励个人参与养老储蓄

，养老基金的来源不断多元化。同时，为应对通胀压力与长期低利率环境，养老基金持续优化投资结构

，提高权益类资产与另类投资的占比，在全球范围内寻找优质资产，进一步强化了其在全球资本流动中

的枢纽地位。

本研究咨询报告由北京中道泰和信息咨询有限公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据

了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、全国商业信息中
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心、中国经济景气监测中心、51行业报告网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单

位等公布和提供的大量资料。对全球及国内养老基金行业作了详尽深入的分析，是企业进行市场研究工

作时不可或缺的重要参考资料，同时也可作为金融机构进行信贷分析、证券分析、投资分析等研究工作

时的参考依据。 本报告也可以用于专精特新“小巨人”申请申报。
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