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2026-2031年北京算力“十五五”产业链全景调研及投资环境深度剖析报告
报告简介
算力是数字经济时代新型生产力的核心底座，是支撑人工智能、科学仿真、数字孪生、智能体等前沿技术迭代的基础要素。本报告所指**算力产业链**，是以计算能力供给、调度、服务与落地应用为主线，上游覆盖算力芯片、服务器整机、光模块、存储、液冷温控、电源等核心硬件;中游包含智算中心、超算中心、IDC 基础设施、算力网络调度平台、算力租赁与云服务运营;下游面向大模型研发、科学智能、工业仿真、政务数字化、自动驾驶、数字文创等场景，融合基础软件、操作系统、算法框架、数据要素形成的完整产业体系，涵盖通用算力、智能算力、超级算力、边缘算力等多元算力形态，兼具基础设施属性与高技术产业特征。
进入 “十五五” 周期，全球 AI 技术加速迭代，大模型参数规模持续扩张，智能体、具身智能、世界模型催生指数级算力需求，算力产业由单点设施建设向算网融合、算电协同、跨域调度体系化方向演进。北京作为全国国际科技创新中心、京津冀国家算力枢纽核心节点，是国内算力需求最集中、创新主体密度最高的区域之一。当前北京智能算力供给规模持续扩容，万卡级、十万卡级智算集群加速落地，国产算力全栈生态验证持续推进，“银河算廊” 工程、中国算力平台(北京)、词元工厂等重大项目有序实施，集聚大量大模型企业、科研院所与算力服务商，形成研发、训练、推理、场景应用联动的产业格局。同时市场层面仍呈现结构性矛盾：高端核心硬件自主化水平有待提升，异构算力统一调度难度较高，算力供需错配、算力孤岛、能耗约束、成本高企等问题制约产业高质量发展;区域内算力供给受土地、电力、能耗指标约束，大量训练型算力需依托京津冀协同布局，推理型低时延算力需在城域就近部署，市场投资逻辑从重资产机房建设逐步转向算力运营、算法服务与场景落地，产业链价值重心向上游核心元器件与下游模型应用两端迁移，中游算力基础设施进入提质增效阶段。
国家与北京市 “十五五” 系列规划为算力产业划定清晰发展路径。国家层面 “十五五” 规划纲要、信息通信行业发展规划持续推进全国一体化算力网与东数西算工程，提出构建 “枢纽 — 区域 — 边缘” 多层次算力设施体系，鼓励万卡、十万卡智算集群建设，推动算力绿色低碳转型、算电协同与国产算力生态培育，适度超前布局新型算力基础设施，引导算力资源普惠化、市场化调度。北京市《“十五五” 时期高精尖产业发展规划》《数字经济发展规划》进一步明确，强化智算基础设施全栈自主创新，提升十万卡算力集群建设能力，依托京津冀枢纽节点加速国产软硬件验证，实施城域 “毫秒用算” 专项行动，完善算力券、算力服务券等普惠政策，鼓励存量算力盘活、小散算力零存整取，同步布局太空算力、科学智能等前沿赛道，打造全球算力创新策源地与词元经济先行区，为首都算力产业发展提供顶层政策支撑，也明确了能耗管控、自主创新、跨区域协同三大约束与发展主线。
展望 2026 至 2030 年，北京算力产业将进入规模扩张与质量跃升并行的关键阶段。产业发展呈现四大核心趋势：一是算力架构从单一通用算力向通用算力、智能算力、超算、边缘算力、天地一体化太空算力多形态协同演进;二是技术路线加速自主可控，国产芯片、操作系统、算力调度软件全栈适配持续突破，信创算力规模化落地;三是产业模式由硬件投资建设转向算力即服务、词元服务、模型服务等服务化商业模式，算力要素市场化流通加速;四是绿色低碳成为刚性约束，液冷技术普及、绿电直供、算电协同成为算力中心建设标配，新建大型算力设施 PUE 管控持续收紧。中长期看，北京算力产业链将依托京津冀一体化算力网络，形成 “北京研发创新 + 津冀算力承载” 的分工格局，在大模型训练、科学计算、智能体推理等高价值场景持续释放需求，带动芯片、光通信、先进封装、算力平台等上下游产业集群成长，算力将成为驱动北京新质生产力发展、打造人工智能万亿产业集群的核心引擎。
本报告立足于 2026-2031 “十五五” 规划周期，以北京算力全产业链为研究对象，系统开展产业链全景梳理、市场供需量化分析、技术路线研判、政策体系拆解、竞争格局对比，深度剖析土地、能源、人才、资本、营商环境等多维度投资环境，识别产业链投资机会、市场风险、政策壁垒与落地约束。报告同时结合京津冀算力协同机制，研判未来五年产业增长空间、技术迭代节奏与商业模式演变，为政府产业规划、园区招商、企业战略布局、产业资本投资决策提供客观详实的研究依据。 本报告也可以用于专精特新“小巨人”申请申报。
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一、算力芯片研发的资金门槛与人才壁垒
二、智算中心建设的能耗指标与土地壁垒
三、大模型训练的语料数据与算法壁垒
四、算力调度平台的客户资源与生态壁垒
第三节 算力产业投资退出机制与流动性分析
一、算力硬件企业科创板与创业板上市路径
二、算力基础设施不动产投资信托基金发行
三、产业并购重组与巨头收购退出渠道
四、私募股权基金二手份额转让与清算
第十四章 2026-2031年北京算力产业投资风险预警
第一节 技术迭代与研发失败风险
一、芯片架构路线选择错误导致研发沉没
二、大模型技术路线颠覆导致算力资产贬值
三、前沿技术工程化落地不及预期风险
四、开源软件生态变更与知识产权纠纷风险
第二节 市场供需与价格波动风险
一、算力盲目扩张导致局部产能过剩风险
二、算力租赁价格战导致行业毛利率下滑
三、上游核心元器件断供与价格暴涨风险
四、下游应用商业化变现迟缓抑制算力需求
第三节 政策合规与绿色约束风险
一、能耗双控政策趋严与能耗指标收回风险
二、数据跨境流动与数据安全合规审查风险
三、人工智能生成内容伦理与监管合规风险
四、环保排放标准提高与冷却水耗限制风险
第四节 资本运作与财务流动性风险
一、重资产投资导致现金流断裂与债务违约
二、估值泡沫破裂导致一级市场融资困难
三、政府补贴退坡与税收优惠取消风险
四、汇率波动对进口算力设备采购成本影响
第十五章 2026-2031年北京算力产业投资战略与布局建议
第一节 算力产业总体投资战略导向
一、顺应国产替代与自主可控战略主线
二、聚焦高算力密度与绿色低碳技术赛道
三、布局算力网络枢纽与跨区域调度节点
四、挖掘垂直行业大模型与边缘算力蓝海
第二节 算力产业链各环节投资布局策略
一、上游核心硬件聚焦先进封装与硅光技术
二、中游基础设施偏好液冷温控与智能运维
三、中游平台服务看好算力调度与多云管理
四、下游应用层深耕具身智能与科学计算赛道
第三节 算力产业资本运作与生态构建策略
一、利用产业基金进行上下游产业链并购整合
二、联合高校院所建立联合实验室与孵化器
三、参与行业标准制定抢占技术规则话语权
四、构建算力开发者社区沉淀生态护城河
第十六章 研究结论与“十五五”高质量发展倡议
第一节 报告核心研究结论汇总
一、北京算力产业“十四五”发展成就与短板总结
二、算力产业链价值分布与利润转移规律提炼
三、“十五五”算力技术演进与市场规模预测结论
四、算力产业投资环境评级与核心风险预警结论
第二节 推动北京算力产业“十五五”高质量发展倡议
一、对政府监管部门优化算力空间与能耗配置建议
二、对行业协会推动算力标准制定与自律协调倡议
三、对投资机构坚持长期主义与理性配置建议
四、对算力企业强化底层创新与生态共建建议
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