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报告简介

证券，是多种经济权益凭证的统称，也指专门的种类产品，是用来证明券票持有人享有的某种特定权益的

法律凭证。

证券主要包括资本证券、货币证券和商品证券等。狭义上的证券主要指的是证券市场中的证券产品，其中

包括产权市场产品如股票，债权市场产品如债券，衍生市场产品如股票期货、期权、利率期货等。

证券业是为证券投资活动服务的专门行业。证券公司营业收入主要来源有五方面，即经纪业务、投行业务

、资管业务、自营业务以及利息收入。证券公司的竞争要素包括五大方面：体制机制的市场化程度与股东

背景;资金实力与融资成本;渠道能力与客户资源;固收类资产的投研与风控能力;权益类资产的投研与风控能

力。

2019年中国证券营业收入为3604.83亿元，而同年净利润则为1230.95亿元。从2015年的5751.55亿元到

2018年的2662.87亿元，中国证券业营业收入表现出明显的下降趋势，净收入与营业收入保持了良好的波

动一致性，但增长较为平缓。相比于2018年，2019年中国证券营业收入3604.83亿元，有了较大幅度的回

升。近年来，中国证券营业收入和净利润都低于2015年度，主要是由于经济运行的下行与市场竞争的加剧

。但随着2019年证券行业营业收入和净利润的回升，证券行业的市场行情或可见调整后的新发展。

创业板注册制的正式落地，为全面推行注册制打下基础。预计后续企业的上市速度将加快，券商的业务和

营收都有望提速，对整个券商板块自然也是利好。2020年6月27日，证监会公布拟向商业银行发放券商牌

照，或将从几大商业银行中选取至少两家试点设立券商，金融混业经营是未来的趋势。如果银行获证券牌

照，将有利于商业银行高质量发展投资银行业务，推动直接融资方式进一步发展。银行入局利好资本市场

。目前证券公司已经直接面临银行竞争的资管、债承和股票质押业务三块业务合计营收占比不超过20%。

尚未开展竞争的经纪、两融短期来看银行系券商未必会立刻建立优势，而自营业务并不直接形成竞争关系

。增量角度看，直接融资时代启幕，大投行面临广阔机遇。

本研究咨询报告由北京中道泰和信息咨询有限公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了

国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、全国商业信息中心、

中国经济景气监测中心、51行业报告网、全国及海外多种相关报刊杂志的基础信息等公布和提供的大量资

料，对国际、国内证券行业市场发展状况、关联行业发展状况、行业竞争状况、优势企业发展状况、消费

现状以及行业营销进行了深入的分析，在总结中国证券行业发展历程的基础上，结合新时期的各方面因素

，对中国证券行业的发展趋势给予了细致和审慎的预测论证。本报告是证券行业生产、经营、科研企业及

相关研究单位极具参考价值的专业报告。
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