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报告简介

首次公开募股（英语：Initial Public

Offerings，缩写：IPO），又名首次公开发行、首次公开招股、股票市场启动，是公开上市集资的一种类

型。意即公司通过证券交易所首次将它的股票卖给一般公众投资者的募集资金方式。私人公司通过这个过

程会转化为上市公司。

当一家公司将其有价证券在交易所出售的时候，公众投资人为购买这支新发行的股票而支出的现金会直接

流入此公司账户，此为首次发行；或者，作为大型首次公开募股的一部分，流入任何一个选择出售其所持

有的全部或部分股权的私人投资者手中，此为二次发行。因此，首次公开募股使得公司能够进入广阔的潜

在投资者市场，为其自身的未来发展、债务偿还、运营成本等筹措资金。出售普通股的公司没有义务向公

众投资者偿还资本。投资者们必须忍受开放市场中股票价格和交易的不可预测性。首次公开募股之后，股

票会在开放市场中自由交易，资金在公共投资者之间流通。而作为首次公开募股的一部分，早期个人投资

者（即IPO前已对公司进行投资的前期投资者）可以选择出售部分股权。对这部分人来说，首次公开募股给

他们提供一个使其投资货币化的机会。首次公开募股之后，一旦股票在开放市场中交易，持有大宗股票的

投资人可以在此开放市场中逐股出售股权，或者通过二级市场，以固定价格，直接将部分股权出售给公众

。由于没有新股份产生，这种类型的出售不会削减股值。

公司一旦上市，便可以各种不同的方式额外发行普通股，这些股份属于后续发行股。这种方法通过发行权

益（详见股权稀释）为企业的各种商业目的提供资金，同时不会产生任何债务。而能够拥有这种快速从市

场上募集潜在大量资金的能力也是很多企业寻求上市的目的之一。

首次公开募股可以为前身为私人企业的公司提供很多优势：

扩大股本基数化，使其多样化 更容易筹募资本 提高企业曝光度和企业名声，以及企业的公众形象

通过流动的股东权益分享，吸引和保留更好的管理层和员工 加速收购（公司股份的潜在回报）

创造多样的融资机会：普通股、可转换债券、较低成本的银行贷款等。

本《中国企业IPO上市指导及并购整合策略全景研究报告》，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国

家统计局、国家经济信息中心、中国证券监督管理委员会、中国证券业协会、中国行业研究网、国内外相

关报刊信息以及IPO上市专业研究单位等公布的大量资料。首先介绍企业IPO上市的定义、流程等，然后分

析企业IPO上市的数量、融资等现状以及企业IPO上市被否的原因，接着分析企业并购整合市场运行情况。

重点监测企业IPO上市和并购的实时数据和事件，同时对于相关的中小板和创业板IPO进行分析，最后结合

IPO市场的形势和前景分析为企业提供IPO上市的全盘概况，同时对企业IPO上市进行全面的参考分析。本

报告是企业选择IPO上市时机、IPO上市运作流程、IPO上市风险预警以及成功上市整体规划的战略参考报

告。
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